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RESUMO

Nos ultimos anos, o governo vem buscando expandir a participacdo de empresas de
meédio porte em atividades de exploracdo de petrdleo e gas, formando um segmento de
produtores independentes, como ocorre em outros paises. Neste contexto, 0 presente
trabalho tem como objetivo, realizar um estudo de viabilidade econémica, levantando o
diferentes cenérios das atividades deste segmento, focalizando em fatores que colaboram
e nos entraves para o seu desenvolvimento, particularmente na regido da bacia oeste
potiguar. Para tal, foi feita uma pesquisa em alguns campos maduros existentes, no intuito
de captar informacdes nas fases de projeto, operacéo e cessao, identificando os maiores
custos, além de previsées do fluxo de caixa ao longo de 10(dez) anos. Com os dados
levantados empregaram-se ferramentas da engenharia econdmica, tais como Valor
Presente Liquido (VPL) e Taxa Interna de Retorno (TIR), para alguns cenarios de
projetos, de modo a fazer o estudo da viabilidade econémica desses campos. Entre os
cenarios empregados buscamos obter o valor minimo do barril de petréleo de modo a
manter uma lucratividade basica para atividades na regido da bacia oeste potiguar, para
isto estipulamos uma producédo de 4,0 m3/d de petrdleo, que € uma producdo média
condizente com os campos em atividade nessa area. Nestas condi¢cdes, 0 preco minimo
do barril obtido pelas ferramentas empregadas foi de U$ 55,00, desconsiderando o custo
com o tratamento de dgua que aumenta em torno 20 por cento.

Palavras-chave: Campos maduros, Reativacdo de pocos de petrdleo terrestres, valor
presente liquido (VPL).

1. INTRODUCAO

O desenvolvimento do setor de
petréleo e gas no Brasil confunde-se com
a histéria da Petrobras, criada em 1953,
esta concentrava todas as atividades
relacionadas a exploragcdo e refino.
Entretanto com a sancao da Lei n° 9.478
objetivando proteger os interesses do
consumidor e promover a livre
concorréncia, o monopodlio da Petrobras
foi quebrado para as atividades de

producdo de petrdleo e gas, abrindo a
possibilidade de surgimento de um
namero maior de empresas exploradoras
de petroleo.

Em cima desse contexto, o artigo
busca analisar a importancia dos campos
maduros e marginais para a economia
local, identificando como uma fonte de
oportunidades para empresas. Em
contrapartida, esses campos encontram-
se no limite da viabilidade econdmica,
entdo se faz necessario um estudo
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aprofundado para essa  atividade

emergente.

1.1. Campos Maduros x Campos
Marginais

A caracterizagdo de campo maduro
como um reservatorio de petréleo e gas
natural, que apés a explotacao (producéo)
primaria, ainda detenha 40-60% de seus
recursos in situ. Porém tais pocgos
envolverdo baixo risco, pois nao se tratam
mais de pogos pioneiros visando a busca
de oOleo e gas ainda desconhecido
[MONTEIRO, 2002].

Podem também considerar de
acordo com Ferreira [2009] que campos
marginais sao pocos de pequena
producdo situados praticamente na
margem da rentabilidade. Ou seja, a
definicdo de “campo marginal” ndo esta
associada ao tamanho de suas reservas,
mas a sua viabilidade econdmica, diante
da relacdo entre os custos da extracao.

Em geral, esses campos s se
tornam economicamente viaveis sob
determinadas  condicbes, geralmente
relacionadas ao aporte de algum tipo de
incentivo e a utilizacdo de novas solucdes
técnicas que possibilitem uma reducgdo
dos custos operacionais para 0S
produtores. Dentro de uma perspectiva
econdbmica, um campo marginal € um
campo produtor com um VPL (Valor
Presente Liquido) baixo, no limite da
economicidade [FERREIRA, 2009].

Dentro do escopo deste trabalho, a
designacao “campos com acumulacdo
marginais” envolve principalmente
campos inativos explorados e
desenvolvidos pela PETROBRAS ao
longo das Uultimas décadas. Sob esta
categoria, existem ainda campos
descobertos, mas que nunca foram
explorados por questdes econdmicas ou
estratégicas.

1.2. Comercializacdo em Campos
Marginais

O estudo de viabilidade econdmica
trata da utilizacdo dos diversos indices ou
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indicadores ~ econdmicos que  sao
parametros quantitativos que permitem o
investidor aceitar propostas de
investimentos. Qualquer que seja o
estudo do projeto, o investidor estara
sempre diante de uma comparacéo de, no
minimo, duas propostas, isto €, o projeto
gue esta sendo avaliado e uma segunda
alternativa, que € deixar o capital aplicado
na taxa minima de atratividade [SANTOS
JUNIOR, 2009].

De acordo com o0s principais
métodos de avaliacdo econdmica de
projetos de investimentos, podemos
classifica-los em dois critérios: critério de
liquidez (Payback) ou critério de
rentabilidade (Valor Presente Liquido e
Taxa Interna de Retorno) [FABOZZI,
2003]

Quando aplicado um método de
avaliacdo econbmica que utiliza uma
TMA, ou também chamada de taxa de
desconto, os valores monetarios
(investimento, receitas, custos, etc...)
envolvidos nos periodos de tempo sao
trazidos para o instante zero (partida)
descontado a TMA gue é a taxa de juros,
que expressa a lucratividade minima
pretendida pelo investidor, e
teoricamente, esta sempre disponivel
para aplicacdo do capital [SANTOS
JUNIOR, 2009].

O tempo de retorno de capital
(payback) é um critério de liquidez, e diz
respeito ao tempo necessario para que o
investimento efetuado seja totalmente
recuperado com as receitas liquidas. O
critério de liquidez é  adotado,
principalmente, guando existe
insuficiéncia de caixa, ou seja, quando a
empresa tem restricdo de capital. Assim
serdo preferidos os projetos cujo tempo
de retorno sejam menores. Quanto mais
liquido for o projeto, isto €, quanto menor
for o tempo de recuperacdo do capital,
menor serd a exposicdo ao risco
[FABOZZI, 2003].

O método do VPL, também
conhecido como método do valor atual,
caracteriza-se pela transferéncia para o
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instante zero dos valores monetarios do
fluxo de caixa, descontados a uma TMA,
ou seja, é a soma algébrica de todos os
valores monetarios envolvidos nos n
periodos de tempo, trazidos ao instante
zero com taxa de desconto igual a TMA.
O VPL pode ser encarado como sendo o
lucro, acima do produzido pela TMA, do
projeto hoje. Ou seja, o VPL estabelece
um limite de acréscimo no investimento
original para que o projeto ainda continue
aceitavel [FABOZZI, 2003].

A TIR de um projeto de investimento
é definida como sendo a taxa de desconto
gue torna o VPL do seu fluxo de caixa
igual a zero. E uma taxa intrinseca do
projeto, depende apenas dos fluxos de
caixa projetados. O critério de decisao
para avaliacio de um projeto de
investimento se baseia nha comparacao da
TIR com a TMA. Quando a TIR > TMA, o
projeto é viavel, decisdo de aceitar. Para
TIR < TMA, o projeto é inviavel, decisdo
de rejeitar. Ja para TIR = TMA, a decisao
€ indiferente. Em teoria, ndo podemos
comparar varios projetos com os valores
da TIR, devido as varia¢gfes dos custos, e
principalmente porque a TIR €é uma
variavel intrinseca do projeto [FABOZZI,
2003]

1.3. Campos
Estudos de Casos

Os dados de custos e receitas do
projeto de viabilidade foram adquiridos
principalmente por meio de dois estudos
de casos.

Um primeiro corresponde ao Campo-
Escola de Quiambina que estar em
funcionamento, tornando-se possivel
mensurar custos relacionados com a
operacdo [FERREIRA, 2009].

O outro estudo de caso se trata do
campo localizado em Porto do Mangue no
Estado do Rio Grande do Norte. Este
possui fins lucrativos, uma vez que é
operado por empresa de iniciativa privada
[SENNA, 2011].

Também foram considerados para a
elaboracdo de custos e receitas de

Marginais nos
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viabilidade, dados de acordo com Novaes
[2009].

Foram visitadas também sedes
administrativas e bases operacionais de
varias empresas privadas independentes
que atuam na atividade de producdo na
regido oeste do Rio Grande do Norte.,
dentre elas podemos citar Maxima
Engenharia e Prest Perfuracbes Mossoro
Nessas visitas, foram colhidos dados e
elementos que possibilitaram estabelecer
condicbes de contorno e premissas para
as simulacbes realizadas, observando
dados préximos da realidade,
especialmente no que se referem aos
custos, montantes investidos e taxas de
desconto/retorno esperadas pelos
investidores de modo a conseguir dados
concretos e reais para que o estudo de
viabilidade seja robusto.

2. METODOLOGIA

No estudo dos campos maduros
serdo feitas simulacbes de alguns
cenarios, objetivando assim inserir 0s
riscos da variagao do pregco do barril do
petréleo, e do nivel de producdo do
reservatorio, como também buscar o valor
minimo que a atenda critérios de
lucratividade.

Sera avaliada a producdo de campo
maduro por um periodo de dez anos logo
por mais detalhado que seja o estudo,
entrardo que fogem a previsdo com o
comportamento do reservatorio durante a
producdo, como também as oscila¢des do
preco do barril do petréleo ao longo deste
vasto periodo.

O fluxo de caixa apresenta o0s
valores monetarios (custos,
investimentos, receitas, despesas, etc)
positivos ou negativos recorrentes para
cada periodo de tempo do projeto
estudado.

A partir de uma planilha eletrénica foi
elaborado o fluxo de caixa para cada
cenario do projeto de campo maduro em
estudo, incluindo os dados de custos
(custos de investimento, operagao,
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abandono e preco de venda e compra do
barril de petroleo e gas natural).

De acordo com os métodos de
analise de viabilidade econbmica de
projetos, o presente estudo levou em
consideracdo os trés principais métodos:
VPL, TIR e Periodo Payback. Estes
métodos sdo bastante utilizados pelas
empresas que investem em projetos para
garantir sua rentabilidade, quando
aplicados a wuma taxa minima de
atratividade (TMA), asseguram uma
confiabilidade nos resultados devido ao
valor temporal do dinheiro mencionado
anteriormente.

Segundo dados da BM&F Bovespa,
os fundos de renda fixa possuem uma
rentabilidade entre 8 e 11% a.a. No
presente trabalho foi escolhido uma TMA
de 15% a.a. e um tempo de projeto de 10
anos, esta taxa de juros ou taxa de
desconto, foi escolhida para avaliar a
viabilidade econdbmica dos campos
maduros através dos meétodos do VPL e
Periodo Payback descontado.

O objetivo das simulagbes de fluxo
de caixa descontado para diferentes
cenarios €é a determinacdo e,
subsequente interpretacdo do resultado
econdmico financeiro de cada cenario
proposto. Com essa andlise pretende-se
responder se tais empreendimentos
geraram um retorno satisfatério aos seus
investidores e em que condi¢cdes isso
ocorre, de forma que essa seja de fato
uma atividade que atraia investidores
[MOUTINHO, 2003].

3. RESULTADOS E DISCUSSAO

No estudo dos diferentes cenérios,
sera empregado 0 mesmo conjunto de
despesas, 0 Unico custo que tera
alteracdo entre 0s cenarios serd o
tratamento da agua produzida, e que sera
diretamente proporcional ao rendimento
da exploragéo do campo.

O custo do tratamento de agua € o
preco que a empresa petrolifera cobra
para tratar e descartar a agua. Logo, 0s

| Congresso Nacional de Engenharia de
Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

Il Workshop de Engenharia de Perrdleo

cenarios foram analisados de tal forma
gue o estudo foi feito com e sem esse
custo de tratamento, para identificarmos a
influéncia deste custo no estudo da
viabilidade final. Uma vez que nado se
pode afirmar que o campo tem 0 pogo
para reinjetar a agua produzida, e
também nem sempre é permitido pelos
orgaos ambientais.

Para a andlise da Vviabilidade
econbmica do projeto adotou-se que 0s
investimentos iniciais foram alocados no
ano “zero”, ou seja, no ano imediatamente
anterior ao inicio da producdo, que se
inicia no ano “um”, até o ano “dez”.

Verificando os levantamentos nos
precos atuais e os precos futuros, foram
feito estudos com cenarios de pregco do
barril do petréleo na faixa de U$ 70,00.

Todo o estudo de viabilidade sera
feito em dolares, pois € praxe utilizar
valores dolarizados no mercado
internacional de petréleo e gas.

O objetivo do trabalho de obter
diferentes cenarios é por causa das
incertezas provenientes da indastria do
petréleo, em particular em campos com
acumulacbes marginais, pois o primeiro
risco é a variacdo do preco do barril do
petréleo no mercado mundial, e o
segundo é prever o comportamento do
reservatorio apés a reabertura do poco.

De inicio, 0 investimento inicial
permanece 0 mesmo em todos o0s
cenarios, em um total de U$ 820.000,00,
de acordo com a elaboracao tabela 1

Tabela 1: Investimentos Iniciais

INVESTIMENTO

LRO e memorial Aquisicdo Bloco ANP Revitalizagao
§20.000 $ 200.000 $ 600.000
Investimento Total $ 820.000

Os custos que vao variar no decorrer
dos projetos sdo LO (Licengca de
Operacao), que tera o aumento de 10%
ao ano e O custo de manutengao que
inclui despesas de consumo, méao-de-obra
e das instalacdes de acordo com a tabela
2.
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A aliguota Unica a ser utilizada de
imposto é de 40% em cima da receita
bruta de producdo. E a taxa minima de
atratividade para o estudo da viabilidade
econOmica é de 15% de acordo com a
tabela 3.

Tabela 2: Custos de manutencéo e LRO
| ESTIMATIVAS DO PROJETO DE INVESTIMENTO

Valor Crescimento
Receitas -11,0%
LO $ 4.500 10,0%
Manutencio $ 150.000 -15,0%

Tabela 3: Impostos e TMA
PARAMETROS
Impostos 40,00%
TMA 15,0%

3.1. Cenario 1

Neste cenario foi empregada uma
situacao hipotética com o prego do barril
do petréleo em U$ 70,00, com uma
producédo de 4,0 m¥d de petréleo e uma
taxa de declinio de producéo de 11% ao
ano. Também considerar-se a viabilidade
sem o0 custo com o tratamento da agua
produzida.

Verifica-se que no primeiro momento
0O campo demonstra uma boa
rentabilidade, pois gerou um retorno
econdmico de 24,9% ao ano como mostra
a tabela 4.

Tabela 4: Simulacéo de fluxo de
caixa descontado com produgédo de 4 m3
e valor de venda do petréleo U$ 70,00,
sem custo com tratamento da agua

AVALIACAD DQ FLUXO DE CAIXA - FC |
VPL U$ 281.387
TIR 24,9%
Pay Back (anos) 3,12

O preco do barril do petréleo apesar
estd um pouco acima do mercado atual,
esta analise, estudo bibliogréafico, contribui
para uma tomada de decisdo mais precisa
guando os valores variarem novamente.

Neste mesmo cenario incluindo o
custo com o tratamento de &gua
produzida, verifica-se que o projeto ficou
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no limite da viabilidade econémica, com
uma TIR de 16,8%, bem proxima da TMA
que é de 15% ,como mostra a tabela 5.

Tabela 5: Simulacéo de fluxo de
caixa descontado com produgédo de 4 m3
e valor de venda do petréleo U$ 70,00,
com custo com tratamento da agua

AVALIACAO DO FLUXO DE CAIXA - FC |
VPL U$ 50.970
TIR 16,8%
Pay Back (anos) 422

Uma vez que a TMA € a taxa minima
aceitavel para o projeto, faz-se necessario
uma previsao rigida do preco do barril do
petréleo.

Nesse cenario verifica-se a
influéncia do custo com tratamento da
agua, pois sem esse custo o projeto tinha
uma boa viabilidade. Logo, a necessidade
de modos alternativos para tratamento e
despejo da agua precisa ser bastante
trabalhada nos campos da regido da
Bacia potiguar, pois a dependéncia da
PETROBRAS para tratar essa agua pode
inviabilizar alguns projetos devido aos
altos custos cobrados pela empresa.

3.2. Cenario 2

No cenério 2, vamos utilizar uma
situacdo onde a producao é de 4,0 m3/d,
uma producdo condizente com as
expectativas meédia. Entdo, verifica-se
qual o preco minimo do barril para que o
investimento tenha o minimo de retorno,
que no caso € onde a TIR é igual a TMA
(15%), onde o VPL vai ser nulo.

A tabela 8 mostra o fluxo de caixa
para o cenario descrito. O pre¢co minimo
do barril € de U$ 55,00, para a producéo
de 4 m3/d, e um minimo de rentabilidade,
qgque no caso aqui € de 15%, isso sem
considerar o custo com o tratamento de
agua. Considerando o0 custo com
tratamento de agua, o preco minimo sobe
para U$ 68,00, sobe exatamente U$
13,00/bbl.
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Tabela 6 : Fluxo de Caixa para o cenario 1 sem custo de tratamento de agua

Cenariv I /T 0 1 2 3 4 3 (i} T [ 9 10
Recetas §642818 £572.108 % 509.178 5 453167 5403378 $ 358982 $319.459 $ 284327 £ 233.081 § 26215
Caslos Tolais % 154 500 5132 450 $ 113820 %98 10R % A4 RRD 573803 % A4 H44 % 56 A5E $ 50520 %45 353
Lucro Bruto $ 432318 5439658 $ 395.356 § 355.059 $ 313429 $ 28518C $ 254024 $227.471 g 20281 5179.862
Lucra Tributavel 4 453.318 5 439658 % 395356 $ 355.059 $ 318.429 % 285.150 $ 254.924 $237.471 % 202.531 % 179.862
Impostos $ 195327 5175863 $ 168.142 5142023 $127.372 $ 114.06C $101.970 $ 50.568 $€1.013 $71.045
Lucro Liquido | - U$320000 4 292,991 5 263.795 $237.214 $ 213.035 % 191.057 % 171.090 $ 152.954 $ 136.483 $ 121.518 $ 257.917
Tabela 7 : Fluxo de Caixa para o cenario 1 com custo de tratamento de agua
rendrin 1 /7 i 1 2 3 4 5 5 T a8 9 10
—ecetas § ba46e32 4oL b 42 482 % 3/b.89Y % 330420 $29d.042 § Z6b.J02 3 364D 5210403 $ 18030
Custos Totais § 154.500 5132430 £ 112.820 $08.108 584880 $ 73803 5 64.544 % 5E.856 $ 50.520 $45353
vero Brro % 380 137 5343 577 $ N8 RE2 FOTRTM % 2n0 0 £224739 %201 158 3 179619 5159943 $ 141 95¢f
Lucyo Tribulzved $380.132 S 343372 $ 302562 2787 % 250.551 $224.739 $201.758 4 179619 $ 153,943 $ 141.95¢
Impcstas % 152053 5137348 § 123.BE5 £111.576 % 100220 489895 % 80163 571.818 $ 63.897T7 356783
Lucro Liguido -US 823000 $228.078 $ 205.02 $185.787 $167.274 § 150.330 $134.848 $ 120.695 $ 107.771 $ 85.566 $ 235178

Nessa simulacéo dos dados verifica-
se que todo projeto da industria do

fator de recuperacdo, comportamento do
reservatorio, volume de producdo de

petroleo possui muitas variaveis que pode adgua, custos com manutengdo, entre

tanto diminuir como aumentar esses outros.
valores minimos, tais como: aumento do
Tabela 8: Fluxo de Caixa para o cenario 2 (Valor minimo)
Cendris 4 i 2 3 4 5 [ T 3 9 10

Hacartas 5510700 § 484 623 F A0 540 $ 350028 $ 3204108 % 28b.1/8 § b3 Bus $ 225 85Y §201.092 51/4.92

Cusios Totais 5 162500 $ 132450 5 113.820 $98.108 $ £4.683 § 73.803 b 64 544 $ 56.656 5 50 520 $ 45353

Lucrw Bruto 5356.200 5322073 5290.705 I 261919 5235535 $211.375 5 189.264 5 159.034 3150522 5133574

Lucro Tributavel 5256200 5322072 5290705 F261.919 5235535 $211.375 5109264 5 162.034 3 150522 5 132.574

Irpostos $ 142430 128820 S116.282 §104.768 $04.214 g 34550 § 75706 $E7513 5 60.209 $ 53429

Luerc Liguido | U$H200UL § 15740 51893244 $ 171443 $ 157152 s 1113 $ 126.825 $ 113.558 $ 101420 90313 5 230.114

3.3. Despesas

Com respeito as despesas que mais
influenciam no custo operacional final de
um campo marginal sdo: Despesas com
intervengbes com sonda, relacionadas
com a producdo e manutencdo do
sistema de producdo; com transporte e
estocagem do Oleo produzido e despesas
com tributos financeiros.

A despesa relacionada a intervencao
com sonda é a que mais influencia no
aumento ou na diminuicdo do custo
operacional. Para tentar minimizar as
perdas de producdo, decorrentes da
paralisagdo de pocos em virtude de
problemas mecanicos, as empresas
operadoras independentes estao
buscando parcerias com as empresas
independentes que possuem contratos de
prestacdo de servicos de sonda ou que
possuem sondas.

Outro desafio na reducdo dos custos
relacionados com intervencdo com sonda
seria  a disponibilidade de servigos
especificos para intervencdo de poco ou
solucdo de problema especifico, teste de
formacdo, estimulacdo de reservatorio e
perfilagem de pocgo, servicos altamente
especializados e de custo relativamente
alto. Em geral, esses servicos sao
fornecidos por empresas multinacionais,
gue tém como foco principal as grandes
operadoras. Logo, o grande desafio das
empresas independentes, neste caso, €
garantir um numero minimo de projetos,
através de uma associacdo com outras
pequenas empresas produtoras, de modo
a atrair as multinacionais e, assim,
diminuir o custo de servicos e operacdes
por elas oferecidos.

As despesas relacionadas com a
producdo e manutencdo do sistema de
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producdo estdo ligadas a conservacgao
das estacOes de tratamento e dos
meétodos de elevacéo.

As despesas relacionadas com
transporte e estocagem do 6leo produzido
dizem respeito a manutencdo do sistema
de oleodutos, gasodutos e tanques de
armazenamento. Em campos marginais
de pequena producdo, onde nao se
justifica a construgdo de um oleoduto,
esse tipo de despesa influencia muito no
custo operacional final, visto que todo o
transporte é efetuado por carretas, cujo
custo operacional é maior em relacdo a
manutencao de um duto.

3.4. Fluxo de Caixa

Verifica-se de forma uniforme em
todos os cenarios que no ano 0 o fluxo de
caixa negativo € comum em todos, de U$
820.000,00, isso é devido ao custo de
investimento foi Unico para todos eles.

Levamos em consideracao que apos
0 ano 0, o campo j& entrara em producao
no ano 1, sendo que na realidade nao
funciona dessa forma, pois o tempo para
esses investimentos geralmente sédo de
dois anos, tempo dado aos
concessionarios pela ANP, sendo que
esses dois anos podem ser prorrogados
guando ocorre algum caso fortuito, como
exemplo a licenca ndo foi emitida no
tempo necessario. Isso interfere
diretamente na viabilidade, portanto
atrasos nos projetos que podem ser por
falta da licenca, baixa disponibilidade de
sondas, atrasos nas requisicbes dos
materiais, entre outros, precisam ser
minimizados.

Podemos perceber que em todos os
cenarios o lucro liquido encontra-se de
forma decrescente ao longo do tempo.
Isso se deve ao fato de que a producéo
sofre um declinio, que no nosso caso
identificamos por 11% ao ano. Sendo que
no ano 10, tem-se um lucro liquido maior
do que alguns anos passados, pelo
motivo de que no ano do abandono tera
uma receita proveniente da venda dos
equipamentos utilizados na producéo.
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Analisando os fluxos de caixas,
percebemos que 0s impostos tem uma
influéncia muito grande na viabilidade
desses campos, pois foi utilizada uma
aliquota total de 40% em cima da receita
liguida. Para projetos que estdo no limite
da viabilidade esse é um fator que com
certeza prejudica a revitalizacdo de
alguns campos.

Nesses cenarios utilizamos como
vida util de um poco de 10 anos, sendo
que mesmo O poco produzindo bem
menos do que no inicio desse tempo, eles
ainda podem ser viaveis durante muito
mais tempo, logo a viabilidade dele ja
pode ser diferente.

4. CONCLUSOES

Investimentos em  bases de
producdo e sistemas de escoamento de
petréleo e gas também sdo especificos,
permitindo usos alternativos muitas vezes
limitados. Contudo, a prOpria existéncia

desses ativos pode viabilizar a
revitalizacgdo de campos maduros,
tornando-se, portanto, uma utilizacdo

alternativa em relacdo ao seu puro
abandono.

Os custos de tratamento da agua
produzida tem grande influéncia na
viabilidade econdbmica dos campos
maduros, portanto deve-se busca formas
mais econdmicas. O mais indicado é
injetar esta agua no proprio reservatorio
de onde ela saiu. Isto reduz custos e
diminui o declinio de pressdao de
reservatorio. Sendo que nem sempre é
possivel, devido a fatores geoldgicos, ou
até mesmo por que os campos maduros
geralmente ja possuem um volume de
producdo de agua muito grande. Outro
procedimento usual é o descarte da agua
em zonas estéreis em termos de
hidrocarbonetos, em pog¢os que atendam
certas condi¢cdes. O inconveniente desse
tipo de solucdo é a necessidade de
autorizacdo de 6rgaos de regulamentacao
ambiental, processo geralmente
demorado.
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Um ponto que tem um alto custo e
gue pode ser bem mais trabalhado em um
estudo de viabilidade econbmica, é o
custo referente as intervencbes em pocos,
pois possui altos valores e sua ocorréncia
nesses campos € de alta probabilidade,
mas é dificil prever quando vai precisar,
como também o custo de sua realizagéo.

Outro ponto a ser verificado é a
dependéncia da PETROBRAS para os
servicos de comercializacdo do petréleo
dos operadores. Logo, uma alternativa
seria a formacédo de Grupo, segundo um
modelo associativista, com o objetivo de
viabilizar a comercializacdo da producao e
a construcao conjunta de instalagcbes para
separacao agua-oleo, tratamento do 6leo
e da agua e injecdo de agua. Tal solugéo
inovadora, entretanto, ainda carece de
regulamentagao, sendo necessario
desenvolver junto a PETROBRAS e a
ANP um modelo para viabilizar a solugéo
cooperativista e que possa contar com
investimentos das préprias empresas
operadoras e/ou de terceiros.

Desta maneira, se realmente hi a
intencdo de criar um segmento forte de
produtores independentes no Brasil, se
faz necessario o enfrentamento destes
entraves por meio de ac¢des conjuntas dos
agentes governamentais e empresas
privadas.
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